期货贸易
一、课程基本情况（中英文对照）

课程名称：期货贸易（Futures Trade）
课程编号：11130962
课程总学时：32（其中讲课：32）
课程学分：2
课程分类：选修
开课学期：秋
开课单位：经济管理学院  金融系

适用专业：学院各专业
所需先修课：经济学
课程负责人：安毅
二、课程内容简介（中英文对照）
期货贸易是经济管理学院各专业的选修课。本课程以期货的实质和交易原理为核心，由期货市场基本原理、期货市场构成、期货交易制度与交易流程、期货的价格理论与实践、套期保值与期货投资、期货技术分析等六部分组成。
期货市场原理包括期货的产生与发展、期货的实质、期货市场的功能、期货交易的基本特征。期货市场构成包括期货交易者、中介机构、交易所、结算机构和监管机构。期货市场制度包括期货交易制度、结算制度、交割制度与期货交易流程。期货价格部分包括期货的理论价格、实际价格与现货价格关系、基差理论及其运用等。套期保值与期货投资包括各种不同类型的套期保值、投资及套利交易原理及策略。期货行情分析部分讲述常用的技术分析方法及其适用范围。
期货市场交易具有很强的应用性，本课程将在阐述一些基本原理的基础上，将侧重点放在实务操作，讲课过程中将引入交易系统和实时行情进行讲解。
三、各部分教学纲要

第一部分  期货市场基本原理（4学时）

基本内容：课程背景、学习和考核方法；期货的产生与发展；期货的基本概念和实质；期货合约的基本内容；期货交易的基本特征；期货交易与现货交易的联系和区别；商品成为期货需要具备的条件；国内外主要的期货品种；国际期货市场的发展现状和我国期货市场的产生发展历程；期货市场的特点、功能和作用。
重点讲授：期货的实质，期货合约的内容，期货和现货的关系，远期合约与期货合约的差别，商品成为期货需具备的条件，期货交易的基本特征。
第二部分  期货市场构成（4学时）

基本内容：期货交易所、期货结算机构、期货中介机构、期货投资者、期货监管机构。
重点讲授：对比介绍我国期货交易所的机构设置、组织形式和发展趋势，我国期货公司等各类中介机构，结算机构的主要类型和运作机理，我国期货市场监管体制以及期货投资基金。
第三部分  期货交易的基本制度与交易流程（4学时）

基本内容：集中竞价制度、保证金制度、限仓制度、大户报告制度、价格限制制度和强行平仓制度；结算制度的定义和作用及其在我国的实践；期货交割制度作用和我国的具体规定；期货交易的基本流程。

重点讲授：集中竞价制度的形式和发展趋势、保证金制度、杠杆原理与交易风险、对比国外经验介绍我国的限仓制度和大户报告制度、涨跌停板和熔断制度、强行平仓制度和强制减仓、逐日盯市制度的基本原理、滚动交割、集中交割以及期转现交易。

第四部分  期货价格的理论与实践（4学时）
基本内容：期货的理论价格、期货价格与现货价格的关系、基差理论、影响期货价格的基本因素、期货的价格发现功能以及大宗商品定价中心。

重点讲授：期货理论价格的形成原理、不同商品期货和现货的套利差异及其对价格的影响、期货价格、现货价格与基差的关系、基差在期货交易和现货流通中的重要运用，如何从基本面分析期货价格、深入介绍期货的价格发现功能及大宗商品定价权。

第五部分  期货投资和套期保值（6学时）

基本内容：期货投机、期货套利、期货套期保值、各类期货交易的潜在风险。

重点讲授：套期保值的基本原理、买入套期保值和卖出套期保值的使用范围和基本原理、基差变动与套期保值效果；投机的分类与作用，期货投资与股票投资的区别；期货必须注意的基本问题；套利与期货投机的区别，套利的基本原理和操作分类。
第六部分  期货技术分析入门（6学时）

基本内容：量价分析、趋势分析、形态理论、指标分析，道氏理论和波浪理论。
重点讲授：期货价格的图示法；技术分析的理论基础；量价分析基本原理、趋势分析的主要思想；持续整理形态和反转突破形态；移动平均线、威廉指标相对强弱指标、随机指标；技术分析在股市和期货市场上的简要比较、技术分析与基本分析的比较运用。
答疑与考试（4学时）

习题作业安排

各章讲授完毕有若干习题、思考题布置，要求学生及时完成。教师帮助学生自我检查期货知识掌握情况，对学生作业中的重点问题及时给予辅导、解答。

四、使用教材的名称、主编人、出版社、出版时间及版次及主要参考书名称
1．课程教材
常清主编《期货、期权与金融衍生品概论》教育科学出版社，2009年版。

2．参考教材

中国期货业协会主编《期货市场教程》中国财政经济出版社，最新版。
常清主编《期货投资实战策略》教育科学出版社，2009年版。

约翰·赫尔著《期权与期货市场基本原理（第六版）》机械工业出版社，2008年版。

约翰·墨菲著《期货市场技术分析》地震出版社，2007年版。
执笔人：安毅
审定人： 
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Futures Trade
Futures trade is an alternative course for the undergraduate in the College of Economy & Management. This course takes the futures hypostasis and trading as core, and which is constituted by futures trade generality, futures trade organization and system, futures price theory and practice, technical analysis. The main content of the first part includes the generation and development of futures, the futures hypostasis and market functions, as well as the important character of trading. The second parts of this course introduce the market trader, exchange, settlement institution and regulation system. The third part includes the rules of futures trading and the procedures of operation. The forth part mainly introduces futures price theory and practice. In the fifth part, the traditional theory including hedge, speculation and arbitrage are discussed. The last part of the course states many technical analysis methods and application. Futures trading is an applied art, the emphasis of this course is not only some important theory but also operation and practice as many as possible.

1. Introduction. The background of this course. The birth and development of the futures markets. The fundamental concept and essence of the futures. The main contents of futures contracts. The characters of futures trading. The relationship and differences between spot market and futures market. The new developing trend of developed futures market. Main characters, functions and influences of the modern futures markets. 

2. The structure of futures markets.The structure of futures exchange. Clearance company or settlement department. Those kinds of investors, including fund, financial institution and company. Supervise institution and its function. Intermediary agencies and futures company.

3. Basic trading system. Call auction mechanism. Margin system. Position limitation system. Major reporting system. Price limitation system. System of forced liquidation. clearing system of futures trading. The futures delivery system. How to trade.

4. The theory and application of futures price. The theoretical price of futures commodity. The relationship between the spot price and futures price. The price discovery function of futures markets. The basis and basis trading. Pricing center.

5. Trading. How to speculate, how to hedge, and how to arbitrage. The main risk of futures trading.

6. Technical analysis. The basic theory of technical analysis. Reversal patterns and continuation pattern. Dow Theory and Wave Theory. Fibonacci ratio and Fibonacci time targets. 
