《金融工程学》教学大纲

一、课程基本情况
课程名称：金融工程学 （Financial  Engineering）
课程编号：11131862

课程总学时： 32    （其中，讲课32）

课程学分：    2 
课程分类：    选修    

开课学期：    秋季    
开课单位：经济管理学院

适用专业：金融学
所需先修课：经济学  期货贸易
课程负责人：安毅
二、课程内容简介
金融工程学是金融学前沿课程。该课程以金融工程的基础理论为支柱，既注重介绍各类重要的金融工具，同时又注重以金融创新为视角，介绍金融工程技术及其在实践中的运用和发展。通过本课程的学习，学生应能够系统地掌握金融工程学的基本理论和主要方法，了解现代金融理论发展的核心思想和最新动态，能够运用所学理论和方法分析当前国内外的金融发展方向和重大宏微观问题。

本课程分为金融工具、金融技术两部分。金融工具部分包括：远期利率协议、综合远期外汇协议、短期利率期货和债券期货、股票指数期货、互换、期权、信用衍生产品等。金融技术部分包括：无套利均衡分析原理、金融工程技术的应用、如何利用各类金融衍生工具管理资本和风险、结构金融等。
三、各部分教学纲要

1. 金融工程概述   2学时
基本内容：金融工程的实质和目的、金融工程的发展历史、金融工程的基本思想和技术手段、金融工程的主要工具。重点讲授：金融工程创新的一些案例，从微观风险管理和金融创新到金融工程的产生，介绍金融工程学的基本原理与核心思想，金融工程在国内外的发展现状与面临的问题，金融工程与宏观金融风险。
2. 金融工程中的各类工具   8学时
基本内容：现货市场、远期利率协议、综合远期外汇协议、短期利率期货和债券期货、股票指数期货、互换、期权、信用衍生产品；各类工具在国际资本市场上的发展。重点讲授：远期利率协议（FRA）、利率互换、利率期货、利率期权；汇率协议（ERA）和远期外汇协议（FXA）；货币期货和货币期权；信用违约互换。
3. 无套利均衡分析方法与定价理论   6学时

基本内容：无套利均衡分析方法、MM理论、资本资产定价模型、套利定价理论、各类衍生工具的定价原理等。重点讲授：无套利均衡分析方法、复制技术基本原理、风险中性定价；期权定价的蒙特卡洛模拟方法、二叉树定价、隐含波动的测算及其应用；远期利率协议定价；信用违约互换定价。
4. 金融风险管理的技术和策略  10学时

基本内容：金融工程技术的应用，金融风险的来源和分类，对冲、投机、套利、构造组合，利用金融工具管理金融风险。重点讲授：管理外汇风险的基本途径和策略、比较各类金融工具在外汇风险管理中的效果。利用上限、下限、使用上限权和互换权、远期利率协议、利率互换管理金融风险，并对利率衍生工具管理风险的效果进行综合比较；股权风险的管理策略，如多头和空头管理策略、提高资产回报、价值保护策略、证券组合保险。
5. 结构金融  4学时

基本内容：与负债有关的结构化产品、与资产有关的结构化产品、双币种结构化产品、双币种和跨币种结构化产品等。重点讲授：金融工具以何种方法被组合起来，创造出新颖或独特的金融品种，影响世界金融市场的合成CDO和信用联结票据（CLNs。）
6. 答疑 2学时

习题作业安排

各章讲授完毕有若干习题、思考题布置，要求学生及时完成。教师对学生作业中的重点问题及时给予辅导、解答。
四、使用教材的名称、主编人、出版社、出版时间及版次及主要参考书名称

教材：

郑振龙，陈蓉主编. 金融工程.高等教育出版社，2008年版.

主要参考书：

1.庄新田，苏艳丽，王健编著. 金融工程原理、工具与应用.科学出版社，2009年版. 
2.常清主编.期货、期权与金融衍生品概论.高等教育出版社，2009年版.

3.斯科特·梅森等. 金融工程学案例. 东北财经大学出版社，2001年版.
4.洛伦兹·格里茨.金融工程学.经济科学出版社，1998.
5.佩里·H·波蒙特著. 金融工程(双语).中国人民大学出版社，2007年版.

执笔人：安毅
审定人：

                                    2009 年11 月10日制定（修订）

Financial Engineering

Financial Engineering is a front course. This course focuses on not only fundamental theory but also various financial tools, method and practice which are related with financial innovation. By learning this course, the students are required to grasp the elementary theories and primary methods of financial engineering, learn of latest developments about modern financial theory, and analyze the important issues about the development of international and China's finance by using theories and methods which have been learnt. 

This course is constituted by financial tools and financial technology. The part of financial tools include that forward rate agreements, synthetic agreement for forward exchange, short-term interest rate futures, bond futures, stocks index futures, swap, options and credit derivatives. Financial technology include methods of no-arbitrage equilibrium analysis, the appliance of financial engineering technology, the method of managing capital and risk using derivatives, and structured finance.

1. Introduction. The content include following aspects. The essence and purpose of financial engineer, the development of financial engineer, the basic principle and tools. The emphasis include some case of financial innovation, how the risk management and financial innovation come into being, the new development of financial innovation and new problem, financial engineer and some related macro-financial risk 

2. Main tools. Spot market, forward, financial futures, financial swaps, financial options and credit derivatives.

3. Pricing theory. No-arbitrage analysis, MM theory, Capital Asset Pricing Model, Arbitrage Pricing Theory, Risk Neutral Pricing Theory, Monte Carlo method, Binominal tree model of options, implied volatility and its use, the pricing method of CDS.
4. Technics and strategies. The application of financial engineer technics. the origin and classification of financial risks. The method of hedge, arbitrage and speculate. How to manage the financial risk via financial tools. Some fundamental methods and strategies of risk management.
5. Structural finance. Various structured product. The way by which financial tools are assembled. The innovative method of innovative tools usage. CDO, SCDO and CLNs.
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