证券投资学教学大纲

Securities Investment
一、课程基本情况

课程名称：证券投资学 

课程编号：11111060

课程总学时：48 讲课：48

课程学分：3

课程分类：必修

开课学期：3秋
开课单位：经济管理学院  财政金融系

适用专业：金融专业
所需先修课：微观和宏观经济学、财务管理，货币银行学

课程负责人：杨新臣
二、课程内容简介

本课程是经济管理类专业的选修课程，内容主要包括：证券投资导论，证券市场的构成，证券交易程序与方式，证券投资的收益与风险，证券投资分析的基础知识和证券投资基本理论。
通过本课程的学习让学生能了解证券市场的一些基本规定和制度，掌握证券交易的操作程序，证券投资的一般策略，学会用风险收益原则确定投资组合，熟练掌握基本分析与技术分析技术，促使学生掌握证券投资的技巧，提高证券投资的分析能力。

Securities Investment is an elective course for students of Economics and Management specialty who are not major in Finance, mainly including: the introduction of securities investment, the composition of securities market, the procedure and mode of securities trading, the proceeds and risk of securities investment, the essential analysis methods of securities investment and elementary theory of securities investment. 

The objective of this course is to let students know elementary regulation of securities market, grasp the operation procedure of securities trading, general strategy of securities investment, learn to decide investment portfolios according to the principle of risk and proceeds, grasp elementary analysis and technological analysis of securities investment to grasp the skill of securities investment and improve the analysis ability of securities investment.

三、各部分教学纲要

1、课堂讲授部分教学内容要点、基本要求及学时数（共48学时）

  导论（1学时）

本章讲述开放的经济体系与现代金融体系；经济体系的经济特征：经济全球化、市场一体化和资产证券化；实质经济与虚拟经济；现代金融的作用；传统金融与现代金融的区别；现代金融体系与资本市场；资本市场未来的发展。

要求学生理解证券和证券投资的含义，了解证券市场的发展状况。

第一章  证券投资工具（3学时）

本章讲述证券的一般性基础知识，包括证券的定义、产生和基本类型等内容。并结合中国证券市场实际，系统介绍了股票、债券、证券投资基金、金融衍生工具四大类主要证券投资工具的定义、类型、基本特征和金融功能等方面的基本理论和基础知识。

要求学生理解证券的含义、种类和基本特征，了解中国证券市场的发展状况。

第二章  证券市场（4学时）

本章讲述证券市场的基本知识、基本功能，包括证券市场的定义、形成发展及在金融市场中的地位和作用。并结合中国的证券市场情况介绍了证券发行市场和交易市场的理论和基础知识。要求学生了解证券投资的主体、对象和中介机构等各个证券投资要素。

第三章  有价证券的价格决定（4学时）

本章在讨论货币时间价值的基础上，给出了债券的价值评估公式，包括附息债券、一次性还本附息债券以及零息债券的价值等，以及股票的估值基本原理。基金的估值模型。

第四章  证券投资的宏观经济分析（2学时）

本章介绍了影响证券市场价格走势的宏观经济因素，重点讨论了宏观经济运行对证券市场的两条影响途径，即宏观经济周期和宏观经济政策。

第五章  证券投资的产业周期分析（4学时）

本章从证券市场的角度对产业进行了分类，论述了产业的生命周期理论，讨论了影响产业周期的众多影响因素。并进一步介绍了如何根据产业市场结构和产业周期阶段进行证券投资选择。

第六章  公司分析（6学时）

本章从公司获利能力和公司竞争地位分析公司的基本素质，并进一步分析会计数据质量以及分析步骤，并从偿债能力、资本结构、经营效率、盈利能力和投资收益五个方面重点介绍了财务分析中的各种比率分析以及现金流量分析。在公司的资本结构选择理论中介绍了MM定理、资本结构权衡理论和融资顺序理论。

第七章  证券投资技术分析概述（2学时）

本章介绍了技术分析的定义。详细说明了技术分析的理论基础。简单介绍了技术分析的相关方法以及这些分析方法的基本出发点和分析的侧重点。

第八章  证券投资技术分析主要理论与方法（1学时）

本章介绍了技术分析的多种分析方法，简单介绍了使用过程和分析的侧重点，并举例进行说明。

第九章  技术指标（1学时）

本章介绍了技术指标的定义以及基本的使用方法，并给出了消息的计算公式和使用法则。

第十章  证券组合管理（6学时）

本章主要讲述资产组合理论，掌握风险与收益的经济学内涵，并要求学生理解现代证券投资理论，掌握证券投资的策略。

第十一章  风险资产的定价与证券组合管理的应用（6学时）

本章主要讲述资本资产定价理论、套利定价理论、期权定价理论以及市场有效性假说。

第十二章  投资组合管理业绩评价模型（3学时）

本章讨论了投资组合业绩评价的常用指标体系，并对不同的衡量指标的优劣进行了比较分析。

第十三章  证券监管（3学时）

本章重点介绍了证券市场监管的理论和实践问题。对证券市场的监管理念、证券市场的监管要素、证券市场的监管体制进行了重点介绍，并结合中国的证券市场进行了分析。

习题作业安排

教材各章均有若干个习题，要求学生都要及时完成，并交教师批改。教师对学生作业中出现的普遍性问题及时给予辅导、解答
四、使用教材的名称、主编人、出版社、出版时间及版次及主要参考书名称。
1、教材：吴晓求，《证券投资学》，中国人民大学出版社，2004年
2、其他参考书：陈永生著，《投资学》，西南财经大学出版社，2004年第一版 谢百三主编，《证券投资学》，清华大学出版社，2005年1月
胡海鸥，宣羽畅，马骏编著，《证券投资分析》，复旦大学出版社，2000年1月 

范从来、夏江著，《证券投资通论》，南京大学出版社2000年6月版。

马波编著，《证券投资实战指南》，中信出版社1997年1月版。 

3、参考刊物：

《证券周刊》、《投资研究》、《金融研究》、《经济学家》、《经济研究》、《资本市场》、《财经问题研究》、《金融与证券》、《上海投资》、《金融与保险》、《证券与投资》、《财经》、《经济观察报》、《中国经营报》等刊物有关的内容。

执笔人：杨新臣
审定人：何广文
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1. Basic Information

Course No.: 
Total hours：48 

Credit：  3
Type：Compulsory 
Semester: Fall
Unit： College of Economics and Management, Department of Finance
Major：Finance
Instructor： Guo Pei

2. Main Contents
This course is one of the compulsory courses for the students majored in Finance. Securities Investment is to study the nature and operation of the securities and its internal laws, in order to help students master the basic knowledge, theory and skills related to the securities investment. In China the securities market is an outcome of the reform and opening up policy, and teaching the basic knowledge about stocks, bonds, investment funds and their investment techniques, and the issuance of securities, can foster more securities professionals on the development of China's securities market which is of great significance. Based on the analysis offered by this course, the students can better understand the current status of China's securities industry to guide their future careers. With this course, students are asked to fully grasp the modern system of investment securities on the basic principles, learn how to use their theoretical analysis of real economic problems. 

3. Outline
Chapter 1: Introduction (4 hours) 

Financial flow graph, financial system, Financial Market overview, Investment types

Securities definition and types, securities investment and securities speculation, hot money, securities investment and the bubble
Chapter 2: Stocks (6 hours)
Development history of stocks, nature and meaning of joint-stock companies, what is stock and its basic characteristics, what is the common stock and preferred stock and their similarities and differences, understanding of the stock according to the classification of different standards, factors affecting stock price, stock price index and the major stock price index in the world

Chapter 3: Bonds (4 hours) 

Bond concepts, its classifications and related concepts, government bonds and treasury bills, financial bond and its types, corporate bond and its types, convertible bond and its conversion standard features
Chapter 4: Investment Fund (4 hours) 

The concept of investment funds, contractual investment funds and corporate investment funds, close-ended and open-ended investment fund, NAV calculation, the role of investment funds and their development

Chapter 5: Securities Market (8 hours) 

The meaning of securities market and its structure and classification, internationalization of securities markets, market participants, securities firms underwriting, brokerage and proprietary business, security issue system, the issuance prices, organization and internal operation of the Exchange system, securities transactions, securities clearing, settlement, transfer and fees

Chapter 6: Securities market regulation (4 hours) 

Securities regulatory system, China's securities regulatory body, the major laws and regulations, securities market regulation

Chapter 7: Fundamental analysis (6 hours) 

Macroeconomic analysis (mainly on economic cycle analysis and indicators), monetary and financial situation analysis (mainly on money supply, interest rates, the impact of exchange rate on securities investments), fiscal policy and monetary policy analysis; Industry analysis (industry changes on securities investments), company analysis (mainly on company management and development, and financial data), stock market behavior analysis 

Chapter 8: Technical analysis (6 hours) 

The meaning of technical analysis, its assumptions and basic theory; price trend analysis; Candle line (K line) concept, drawing, type, and portfolio analysis; tangent concept, drawing, type, and portfolio analysis; form of the concept, drawing, type and combination; wave theory; index analysis (moving average analysis; stock index analysis, index analysis and strength analysis of the average trading volume); other analysis 
Chapter 9: Portfolio Management (6 hours) 

The maximum yield rule on securities investment, securities investment risk measurement, two securities portfolio management, more securities portfolio management, best securities investment combination; efficient market theory

4. Textbook: 

Securities Investment, Xiaoqiu Wu, Renmin University of China Press, 2009, Third Edition
